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Zakladni charakteristika

NAV:1,843.79 (CZK)
NAV a AUM k datu: : 30/04/2019
ISIN kéd : LU1049753053

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
16,293.16 ( miliony CZK)

Ména fondu : USD
Referenéni ména tfidy : CZK

Benchmark :
100% JPM GBI-EM GLOBAL DIVERSIFIED
COMPOSITE

Datum posledni vyplaty kupénu : CZK

Vykonnost

Cilem fondu je prekonat vykonnost referenéniho
ukazatele - indexu "JPM GBI-EM Global Diversified (USD
unhedged)" na investiénim horizontu nejméné tfi let a po
zohlednéni poplatkd.

K dosazeni tohoto cile fond kombinuje pfijmy z Grokd,
zhodnoceni kapitalu a ménovych ziskd, které ziskava
pomoci investic do dluhopisd (i) emitovanych nebo
garantovanych vladami nebo vladnimi agenturami nebo
(i) emitovanych korporatnimi subjekty z rozvijejicich se
zemi.

Fond muze investovat do finan¢nich derivatd pro
zajisténi a fizeni rizik spojenych s Urokovymi sazbami,
uvéry a ménou. Index "JPM GBI-EM Global Diversified
(USD) unhedged" predstavuije referencni ukazatel fondu.
fond si nicméné neklade za cil replikovat referenéni
ukazatel a mUze se tedy od néj vyrazné odchylovat.

Slozeni fondu : SICAV

Datum zaloZeni fondu : 30/04/2001
Datum spusténi tfidy : 01/04/2014
Opravnénost : -

Tfida : Akumulaéni

Minimalni investice :

1 tisicina podilového listu / 1 tisicina
podilového listu

Maximalni vstupni poplatek : 4.50%

Celkové naklady fondu (TER) :
1.55% (realizovany 29/06/2018 )

Vystupni poplatek : 0%
Doporuceny investiéni horizont : 3 roky
Vykonnostni poplatek : Ano

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)
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A : Béhem tohoto obdobi byla zvolend investi¢ni strategie odliSna a dosazena vykonnost byla realizovana za podminek, které

jiz nejsou vice platné.
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— Benchmark (93.25)

B : Vykonnost podilového fondu na zakladé zvolené investi¢ni strategie.

Celkova vykonnost

Od zacatku roku 1 mésic

3 mésice

1 rok 3 roky

5 let Od zalozeni

Od data 31/12/2018 29/03/2019 31/01/2019 30/04/2018 29/04/2016 - 21/05/2014
Portfolio 215% -0.32% -3.06% -10.58% -10.00% - -26.58%
Benchmark 2.74% -0.18% -2.58% -4.93% 7.19% - -6.75%
Rozdil (spread) -0.59% -0.15% -0.48% -5.65% -17.19% - -19.83%
Ro¢ni vykonnost

2018 2017 2016 2015 2014
Portfolio -10.73% 5.38% 5.63% -18.80% -
Benchmark -6.21% 15.21% 9.94% -14.92% -
Rozdil (spread) -4.52% -9.84% -4.32% -3.88% -

*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicl. VSechny vynosy jsou ocistény od poplatkl
podfondu. Minula vykonnost neni zarukou budoucich vynosl. Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dold v

zavislosti na trznich zménach.

Profil rizika a vynosu (SRRI)

valBEa - Bk,

! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy

' Vy§8§i riziko, potencialné vy$si vynosy
Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden

v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

1rok 3roky 5let

Volatilita portfolia 9.07% 9.69% -
Volatilita benchmarku 8.71% 8.80% -
Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
primérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého casového Useku). Napfiklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.

Top 10
INDONESIA 10.96%
UNITED MEXICAN STATES 10.80%
BRAZIL 9.52%
SOUTH AFRICA 9.11%
COLOMBIA 7.68%
RUSSIA 7.59%
POLAND 5.73%
PERU 4.80%
SERBIA (REPUBLIC OF) 3.89%
THAILAND 3.43%
Statistiky fondu
Portfolio Benchmark

Vynos 7.48% 6.31%
Durace ! 517 5.14
Primérny rating 3 BBB BBB

1 Modifikovana durace udava procentudlni zménu kurzovni
hodnoty pfi zmé&né vynosnosti o jeden procentni bod.

3 Zalozeno na dluhopisech a CDS, nezahrnuje jiné typy
derivatl
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Komentar portfolio manazera

Portfolio manager woman

V prostoru rozvinutych trh pokracovalo v dubnu téma obecné spise holubicich centralnich bank, kdyz se Bank of Canada a Australska centralni banka pridaly ke stale vétd§imu po&tu
centralnich bank, které drzely sazby na stejné Urovni nebo dokonce naznacovaly Skrty. Holubici postoj Evropské centralni banky byl i nadale opravnény, protoze evropska inflace se dostala
pod oéekavanou uroven az na 1,4 %, coz je stale je$té znaéné pod 2% latkou ECB. | na pozadi holubi&i politiky Fedu v oblasti mé&n rostl USD proti vét$iné mén, i kdyz s eurem zlstal na
stejné urovni.

V oblasti rozvijejicich se zemi byla vykonnost aktiv v dubnu ovliviiovana volbami, rostoucimi cenami ropy a obnovenim slabosti v Argentiné po zvefejnéni klicovych tdajd. Cina oznamila
stabilni idaje (HDP nad konsensem na Urovni 6,4 %), nicméné rist byl na vét§iné trh{i rozvijejicich se zemi obecné slaby. Nasim zakladnim odlvodnénim zlstava, ze impulz v Ciné se
nakonec dostane do zbytku svéta, ale uznavame, ze zpozdéni je del§i nez obvykle. Ceny ropy pokracovaly v dubnu v rlstu, kdyz se mezimésicné zvysily o cca 6 %, a to predevsim diky
faktorim nabidky. Donald Trump také prekvapil trh tim, ze zrusil véechny vyjimky z americkych sankci poskytnuté esti zemim dovazejicim ropu z iranu, coz z trhu odebralo dalsi milion
barell ropy.

V souvislosti s volbami v rozvijejicich se zemich byl duben velmi hekticky:
m Mistni volby v Turecku: vladnouci strané AKP se v celostatnim meéfitku dafilo dobre, ale ztrata Ankary a (pfi psani této zpravy ale stale je$té ¢ekame na oficialni potvrzeni)
Istanbulu pfinesla celkovou porazku - vyssi politickou nejistotu, zejména proto, Ze se zda, Ze AKP je schopna nechat volby v Istanbulu opakovat;
= Ukrajina: velkd ztrata pro Gfadujiciho prezidenta, ktery byl nahrazen byvalym komikem. Velmi malé &itelnost ekonomického programu nového prezidenta, ale odstranéni
negativniho scénare vitézstvi Tymosenkové je pro trh pozitivni;
= Indonésie: oficialni vysledky nebyly zatim vydany, ale zda se byt jasné, Ze sou¢asny prezident vyhral.
Také Argentinu ¢ekaji volby, ale nejen ji. Na konci kvétna budeme ve vétsiné rozvijejicich se zemich s klicovymi volbami "hotovi". Do &tvrtého Gtvrtleti zGstanou jen jedny kli¢ové volby,
které budou nejdulezitéjsi ze vech, a to v Argentiné. Je to jeté docela daleko a priizkumy vefejného minéni stale ukazuji 20-30 % nerozhodnutych hlast. Ale ceny aktiv za posledni mésic
reagovaly velmi negativné na rostouci Sance na navrat Christiny Kirchnerové k moci. Vzhledem k extrémni stagflacni dynamice argentinské makroekonomiky v této situaci se vyhlidky
prezidenta Macriho na znovuzvoleni stavaji stale obtiznéj$im bojem, coz Argentinu v dubnu srazilo na spodek zebficku zemi z hlediska mési¢niho vykonu v oblasti dluhopis na
rozvijejicich se trzich v tvrdych ménach (EMD HC).

Celkové a z hlediska mési¢nich vynosl za duben piekonala tvrdd ména v dubnu lokalni diuhopisy a EM FX, kdyz vladni a firemni dluhopisy v tvrdych ménach vynesly v dolarovém
vyjadreni 0,24 %, resp. 0,78 %, zatimco dluhopisy rozvijejicich se trhii v mistnich ménach (EMD LC) bez zajisténi vynesly v USD -0,18 %. V prostoru EMD LC mé&ly nejhorsi vykonnost za
tento mésic Turecko a Argentina, a to z diivodu politické nejistoty. Na trovni mén se dobfe dafilo ménam ZAR, MXN a RUB - vSechny jsou zavislé na komoditach Fond (tfida akcii IU) mél
mirné zapornou vykonnost -0,13 % a svdj referen¢ni index prekonal o 0,05 %. Na trovni portfolia byla nage pozice v mé&nach rozvijejicich se zemi i nase alokace dluhopist kladnym (i kdyz
omezenym) piinosem k nasi vykonnosti. Co se tyée pozic, zvysili jsme v prib&hu mésice celkovou duraci. Co se tyce jednotlivych zemi, na Urovni sazeb jsme zvysili nadvahu v Brazilii a v
Peru a Jizni Africe jsme nadvahy dosahli. Pokud jde o mény, snizili jsme nasi dlouhou pozici v IDR po o¢ekavaném vitézstvi Uradujiciho prezidenta, protoze nyni vidime vétsinu dobrych
zprav v cené. Paralelné s tim jsme otevreli taktickou dlouhou pozici v ARS.

Slozeni portfolia

Modifikovana durace Slozeni portfolia dle ratingu **
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Zahrnuje derivaty ** Zahnruje CDS (Credit Default Swaps)

Pravni informace

Tento dokument slouZi vyhradné k informativnim Gc¢eldm a nemUze byt v Zadném okamziku vniman jako investi¢ni doporuéeni, nabidka, investi¢ni poradenstvi nebo vyzva k nakupu nebo
prodeji investi¢nich instrument( v&etné akcii nebo podilovych jednotek SICAV nebo UCITS fondl (dale jen ,UCITS) ani nesmi byt takto interpretovan. Tento dokument nepfedstavuje
zéklad pro smlouvu ani jiny zavazek; byl pfipraven z zdrojl, které Amundi povazuje za spolehlivé. VSechny informace v tomto dokumentu mohou byt zménény bez predchoziho
upozornéni. Amundi neprebird zadnou odpovédnost za zadnou ztratu, at uz pfimou ¢&i nepfimou, ktera by vyplyvala s pouziti jakychkoli informaci obsazenych v tomto dokumentu.
Amundi nem(ize byt povaZovana za odpovédnou za zadnych okolnosti za 2adné rozhodnuti zalozené na téchto informacich. Udaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pfisné divérna a
nesmi byt bez predchoziho souhlasu ze strany Amundi kopirovana, reprodukovana, ménéna, prekladana nebo distribuovana zadné treti osobé nebo v ramci statu, kde by takovato
distribuce nebo pouZiti pfedstavovaly poruseni pravnich nebo regulatornich ustanoveni nebo kde by byla vyZzadovana registrace Amundi nebo jejich fondl u pfislusnych dohledovych
organ(. V&echny UCITS nejsou automaticky registrovany v kazdé zemi nebo vaci celému okruhu investord. Investovani s sebou nese nasleduijici rizika: minula vykonnost UCITS uvedena v
tomto dokumentu stejné jako jakékoli simulace zaloZzené na minulé vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Budouci vykonnost nesmi byt predikovéna na zakladé
minulé vykonnosti. Hodnota investi¢nich instrument( véetng UCITS podléha trznim vykyvam; jakékoli investice se mize zhodnocovat nebo znehodnocovat. Investofi do UCITS jsou
vystaveni rizikim ztraty ¢asti nebo véech investovanych finanénich prostfedk(. Kazda osoba, kterd zvazuje investici do UCITS by se méla pfed samotnou investici ujistit, Ze zamyslena
investice je v souladu s relevantni legislativou, jakoZz i z pohledu dafiovych pravidel, a méli by se seznamit se vSemi platnymi dokumenty vztahujici se k jednotlivému UCITS. Statut nebo
prospekt francouzskych UCITS licencovanych ze strany Financial Market Authority (AMF) jsou bezplatné k dispozici na zadost adresovanou do sidla obhospodafujici spolecnosti. Zdrojem
informaci uvedenych v tomto dokumentu je Amundi, neni-li uvedeno jinak. Aktualnost informaci uvedenych v tomto dokumentu vyplyva z mésicniho reportu (MONTHLY REPORT), neni-li
uvedeno jinak.

Am ndi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
u francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢&islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com



